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Ledelsespitegning

Vi har dags dato aflagt 4rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Greenland Holding
A/S,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi anser den valgle regnskabspraksis for
hensigtsmassig, saledes at arsrapporten giver et revisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat samt af koncernens pengestromme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nuuk, den 13. jurj 2016

/,a(d/

ristian n Motzfeldt Taitsiannguaq Olsen
formand nastformand

Hanne Kristiansen Vitta Motzfeldt
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Ledelsespitegning

Vi har dags dato aflagt Arsrapporten for regnskabs#ret 1. januar - 31. december 2015 for Greenland Holding
ASS, '

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmessig, saledes at Arsrapporten giver ct revisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat samt af koncernens pengestremme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nuuk, den 13. juni 2016
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direkter
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Ledelsespitegning

Vi har dags dato aflapt arsrapporten for regnskabsdret 1. jepuar - 31. december 2015 for Greenland Holding
ASS. )

Arsrapporien ar alragl i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmesssig, siledes at drsrapporien giver ¢t revisende billede af koncermens og moderselskabets aktiver,
passiver, ﬁn.an.l-iell > stilling og resultar samt af koncemnens pengestramme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.

Nuuk, den 13, juni|2016

Direktion

Karsten Hoy
direktar

Bestyrelse (——s
Christian Madsen Motzfeldt Taitsiannguaq|
formand neestformand

Hanne Kristiansen Vitta Motzfeidt
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Den uafhzngige revisors pitegning

Til aktionzeren i Greenland Holding A/S

Vi har revideret rsrapporten for Greenland Holding A/S for regnskabsdret 1. januar - 3). december 2015, der omfatter
ledelsespitegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resuliatopgerelse, balance, egenkapitalopgarclse og noter
for sdvel koncemen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Arsrapporten aflzgges efter Arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for irsrapparten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af e Arsrapport, der giver et rervisende biflede i overcnsstemmelse med rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den imerne kontrol, som ledelsen anser for nedvendi g for at udarhejde en
drsrapport uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisars ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsrapporten pi grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensslemmelse med intemationale standarder om revision og yderligere krav ifalge gronlandsk revisorlovgivning. Dette
krzver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfarer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om ars-
rapporien er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belob og oplysninger i 4rsrapporten,
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsrapporten, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af en Arsrapport, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efier omstendighederne, men ikke at udtrykke en konkiusion om cfiektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskahspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmacssige skon er rimelige, samt den samlede presentation af Arsrapporten.

Det er vores opfatielse, al det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af koncemnens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncemens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrom-
me for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven,

Nuuk, den 13, juni 2016

isionspartnerselskab

Peter A. Wistoft
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2011 2012 2013 2014 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Koncernens hoved- og noegletal
Hovedtal
Nettoomsatning 3.138 5.699 - - -
Bruttoresultat - - 79.952 85.328 96.370
Driftsresultat (7.747) (7.092) 67.673 73.423 84.898
Resultal af finansielle poster 80.213 81.057 584 (11.966) 553
Arets resultat 49.409 50.569 46.347 41.819 57.641
Egenkapital ekskl. afsat udbytte 170.571 200339  225.885  246.903 304,544
Balancesum 268.454 293,767  290.781 305.149  354.172
Nogletal
Egenkapitalens forrentning ekskl. afsat udbytte (%)} 32 27 19 18 20
Soliditetsgrad ekskl. afsat udbytte (%) 64 68 78 8i 26

For at give et mere retvisende, er resullatopgorelsens poster reklassificeret pid en sidan méde, at indtzgter og
omkostninger vedrorende investeringer, udldn og garantistillelser er prazsenteret som en del af bruttoresultatet
fra og med 2013, Sammenligningstal for 2011 og 2012 i hoved- og nogletalsoversigten er ikke tilrettet. £n-
dringeme har ingen belobsmeessig effekt pa drets resultat, balance, egenkapital elier negletal.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Greenland Holding A/S’ {Selskabet, GH) form4l er at vaere interessent i Greenland Contractors I/S, at medvir-
ke 1il at understotie Naalakkersuisuts mélsztninger om erhvervsfremme samt at forvalte ejerskabet af sam-
fundsejede investeringer i udvalgte selskaber. Herudover assisterer Greenland Holding ved diverse horingspro-
cesser og i §37 sporgsmal.

Arets resultat
Arets resultat i moderselskab og koncern er et overskud p& 57.6 mio.kr. mod el overskud i 2014 pi 41,8
mio.kr. Arets resultat for 2015 er som forventet.

Moaderselskabets og koncernens egenkapital pr. 31.12.2015 er 304,5 mio.kr. med 277,4 mio.kr. sidste &r,
Der har i 2015 vere gennemsnitligt 2 ansatte i moderselskabet mod 3 ret for.

Greenland Contractors I/S

Aktiviteten i 2015 i Greenland Contractors I/S har varet tilfredsstillende og pa niveau med tidligere r. Green-
land Contractors I/S servicerer Thule Airbase, Pituffik via bridge-contracts, der pt. forlznges tre mineder ad
gangen. Interessentskabets fremtid afhenger af udfaldet af de igangvaerende retssager,

NunaMinerals A/S
GH’s aktiebeholdning i det borsnoterede NunaMinerals A/S er i forbindelse med selskabets betalingsstands-
ning nedskrevet til 0 kr. Qvrigt engagement med NunaMinerals A/S er delvist sikret ved pant i ejendom.,

GrenlandsBanken A/S
Aktieposten er milt til statusdagens berskurs. Der er ikke investeret i yderligere aktier i 2015.

Greenland Venture A/S

Det 100% ejede datterselskab Greenland Venture A/S havde i 2015 et underskud pd 23,2 mio.kr. (underskud
pa 4,1 miokr. i 2014). Resultatet er primart pavirket af Viking-koncernens konkurs samt nedskrivninger p4
nyindkebte kapitalandele i True North Gems Greenland A/S. Disse nedskrivninger er ikke udiryk for et realise-
ret tab, men for den pris, der blev betalt for de forventede fremtidige indtjeningsmuligheder i rubinmineselska-
bet.

Greenland Business A/S

Det 100% ejede datterselskab Greenland Business A/S havde i 2015 et underskud p4 999 t.kr. (underskud pa
567 t.kr. i 2014), Resultatet skyldes fordelingen af fellesomkostninger mellem selskaberne Greenland Busi-
ness A/S, Greenland Venture A/S og Greenland Holding A/S og er som forventet.
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Ledelsesberetning

Personaleforhold

Greenland Holding har som koncernens moderseiskab to medarbejdere, nemlig CEO og CFO, som er funge-
rende for alle koncernens selskaber. I Greenland Business er der pt. fire medarbejdere, og i Greenland Venture
har der de seneste ir vaeret to medarbejdere.

Alle medarbejdere er hjemmehoerende i Grenland.

Koncernens forretningsomrader krver hajt uddannet og specialiseret arbejdskraft, og koncernen ferer en mal-
rettet politik for at fastholde og videreuddanne sine medarbejdere. Alle medarbejdere er ansat pi individuelte
kontrakter, og medarbejdertilfredshed og —inddragelse er et lobende fokusomrade.

Den gennemsnitlige anciennitet | koncemen er fire ar. Delte skal bl.a. ses i lyset af, at Greenland Business blev
stiftet for fire ar siden, samt at der er ansat to nye medarbejdere de seneste halvandet ar.

Ferventninger til 2016
P4 grund af den reducerede aktivitet i og store usikkerhed omkring Greenland Contractors I/S er forventnin-
gerne til resultatet for 2016 forholdsvis lave.

Greenland Holding A/S forventer yderligere kob af akiier | GronlandsBanken A/S i 2016, hvilket vil reducere
det likvide beredskab men oge fremtidig indtjening pa aktieudbytier.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indiridt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagl i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem),

Arsrapporten er aflagt efter samme regnsakbspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir koncernen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi koncemen, og forpligtelsens
vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten af-
legges, og som be- eiler afkrzfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lob, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabel omfatter Greenland Holding A/S (modervirksomheden) og de virksomheder (tilknyttede
virksomheder), som kontrolleres af modervirksomheden, jf. note 10. Modervirksomheden anses for at have
kontrol, ndr den direkie eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller p4 anden méade kan ud-
ave eller faktisk udover bestemmende indflydelse. Virksomheder, hveri koncernen direkte eller indirekte be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udover betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. note 10.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Greenland Holding A/S og dets dattervirksomhe-
der. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenl&gning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, interne mellemvarender
og udbytter samt fortjenester og 1ab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,
der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritelsinteressernes for-
holdsmazssige andel af resullatet og nettoaktiverne prasenteres som serskilte poster i henholdsvis resultatop-
gorelsen og balancen,

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmazssige ande] af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort il dagsvaerdi,

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelses-
tidspunkiet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resul-
tatopgerelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunkiet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa overtagelsestidspunktet. Der henszttes til dzkning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlazgsaktiver og afskrives systematisk over re-
sultatopgorelsen efier en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 r, Negative forskelsbelab (ne-
gativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pAgaldende virksomheder, indregnes i ba-
lancen som en serskilt periodeafgraensningspost og indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at den ugunstige
udvikling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgores som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiverne pi henholdsvis af-
hzndelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samit forventede omkosininger til salg
eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs, Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetre akliver, der er kebt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Resultat af kapitalandele

Posten omfatter veerdireguleringer af kapitalandele i tilknyttede, associerede og andre virksomheder, herunder
tab og avancer ved athendelse af kapitalandele samt vaerdireguleringer, op- eller nedskrivninger, til virksom-
hedemes indre vaerdi.

Endvidere indregnes afskrivning pa goodwill.

Resuitat af lAn mv.

Posten omfatter renter og provisioner. Stiftelsesprovisioner indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for
udstedelse af Ynet, Endvidere omfattes nedskrivninger p4 udldn, herunder konstaterede tab samt tilbagelob p4
tidligere afskrevne fordringer.

Resultat af garantier mv.

Posten omfatter stifielsesprovisioner og lebende provisioner pA udstedte garantier. Stiftelsesprovisioner ind-
regnes i resultatopgoreisen pd tidspunktet for udstedelse af linet. Endvidere omfattes nedskrivninger pi garan-
tier, herunder konstaterede tab samt tilbagelob pa tidligere hensatte garantier.

Anden omsztning
Anden omsetning omfatter offentlige tilskud, bestyrelseshonorarer og lignende.

Andre driftsindtaegter
Andre drifisindtzgter omfatter indtagler af sekundzr karakter set i forhold til koncernens hovedakfiviteter,
herunder administrationsbidrag fra datterselskaberne til moderselskabet samt lejeindtzgter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til annoncering, reklame, administration, lokaler, tab p
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-
le.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og ~omkostninger og lignende.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, som bestdr af Arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med den
del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan henferes ti! posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst,

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendeise af det enkelte aktiv,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
i batancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger samt andre anleg, drifismateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivainger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkestninger til
klargering af aklivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
nezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 4r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-54r

Aktiver med en kosipris under 50 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa anskaf-
felsestidspunkiet.

Materielle anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardi, safremt denne er lavere end den regnskabsmas-
sige vaerdi,

Fortjeneste og tab ved afhzndelse af materielle anlzgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzssige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
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Anvendt regnskabspraksis

nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtzgter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt andre kapitalandele

Kapitalandele indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden), hvilket indeberer, at kapi-
talandelene males il den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi med tilleg
eller fradrag af uafskrevet henholdsvis positiv og negativ goodwill og med fradrag eller tilleg af urealiserede
Koncerninterne fortjenester og tab.

1 resultatopgerelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealise-
rede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tillzg af afskrivning pa henholdsvis goodwill og
negativ goodwil].

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsma:ssig indre verdi miles til nul, og et even-
tueit tilzodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre ver-
di, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger til-
godehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den pigzldende virksomheds forpligtelser.

Verdipapirer
Verdipapirer indregnet under finansielle anlzgsaktiver omfatter borsnoterede vardipapirer, der miles til dags-
vaerdi (borskurs) pé balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der szdvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegdelse af forventede tab,

Bygning til salg
Bygning til salg mles til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere end kostprisen, Der afskri-
ves ikke p& bygninger til salg.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdie omkostninger, der vedrorer efterfolgende
regnskabsir. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligteise pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresli-
ede udbytte for regnskabsaret vises som en szrskilt post i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til afvikling af garantistillelser mv.

Andre finansiclle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodealgrensningsposier
Periodeafgrnsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indizgter til resultatforing i efter-
folgende regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgorelsen for koncernen prasenteres efier den indirekte melode og viser pengestromme vedro-
rende drift, investeringer og finansiering samt koncernens likvider ved 4rets begyndelse og slutning. Der er ik-
ke udarbejdet seerskilt pengestremsopgorelse for moderselskabet, da denne er indeholdt i pengestromsopgorel-
sen for koncernen.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af kapitalandele vises separat under pengestromme vedrorende investe-
ringsaktiviteter. I pengestromsopgerelsen indregnes pengesiremme vedrerende kobte kapitalandele fra anskaf-

felsestidspunkiet, og pengestromme vedrorende solgte kapitalandele indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme vedrorende drifisaktiviteter opgeres som driftsresuitatet reguleret for ikke-kontante driftsposter.
a&ndring i driftskapital samt betait sclskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af finan-
sielle anlegsaktiver mv.

Pengestromme vedrorende finansieringsaktiviteter omfatter betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgald.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletal
Hoved- og nogietal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2010,

Nogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker
Arets resultat Virksomhedens forrentning af
Egenkapitalens forrentning (%) = ekskl. minoritetsinteresser x 100 den kapital, som ejerne har
Gns. egenkapital investeret i virksomheden.
Seliditetsgrad (%o} = Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle

Samlede aktiver styrke.
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Resultatopgarelse for 2015
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. kr. Note kr, t.kr.
80.176 87.779.656  Resultat af kapitalandele I 108.749.021 86.964
(3.126) 0 Resultat af ldn mv. 2 (1.655.562) (5.147)
0 0  Resultat af garantier mv. 3 (14.023.430) 644
0 0 Anden omsatning 3.300.000 2.867
77.050 87.779.656  Bruttorcsultat 96.370.029 85.328
1.725 3.329.607  Andre drifisindtagter 878.880 2.225
(2.932) (2.458.530) Andre eksterne omkostninger (4.911.621) {5.537)
(2.540) (3.606.154) Personaleomkostninger 4 (7.608.781) {7.973)
(456) (580.833) Af- og nedskrivninger 5 169.691 {(618)
72.847 84.463.746  Driftsresultat 84.898.198 73.423
1.33% 984.635  Andre finansielle indtaegter 6 563.567 776
(12.729) 0  Andre finansielle omkostninger 7 {10.356)  (12.742)
61.457 §5.448.441  Resultat for skat 85,451,409 61,457
(19.638) {27.807.454) Skat af érets resultat 8§ (27.810.422)  (19.638)
41.81% 57.640,987 Arets resultat 57.640.987 41.819
Forslag til resultatdisponering
Beslyreisen foreslar drets resultat disponeret siledes:
(18.745.000) Heniagt til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metade
76.385.987  Overfort til nzste ar

__57.640.987
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Balance pr. 31.12.2015
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. kr. Note kr. t.kr.
9.132 16,720.975  Bygninger 16.720.975 11.232
427 301.172  Andre anlzg, drifismateriel og inventar 301.172 427
9.559 17.022.147  Materielle anlzegsaktiver 9 17.022.147 11.659
76.062 51,442,089  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 0 0
57.859 39.114.333  Kapitalandele i associerede virksomheder 10 123.753.843 128.961
0 ¢ Andre kapitalandele 11 9.534.358 715
69.904 70.231.250  Veardipapirer 11 70.329.128 69.999
Tilgodehavende hos tilknyttede
35.156 76.329.758  virksomheder 12 0 0
0 0  Tilgodehavende hos associerede
virksomheder 12 2.406.192 3.080
0 0  Andretilgodehavender i3 22.856.199 11.105
238.981 237.117.430  Finansielle anleegsaktiver 228.879.720 213.860
248.540 254.139.577  Anlaegsaktiver 245.901.867  225.519
5.166 Bygning til salg ] 5.166
5.166 Varebeholdninger 0 5.166
380 97.266  Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 97.266 917
Tilgodehavende hos tilknyttede
92 1.291.836  virksomheder 0 ¢
0 9.046.846  Udskundte skatteaktiver 15 9.046.846
2.500 2.500.000  Udlan 2.500.000 2.500
5.087 15.023  Andre tilgodehavender 2.076.352 7.536
161 123.259  Periodeafgraznsningsposter 155.852 240
8.220 13.074.230  Tilgodehavender 13.876.316 11.193
35.556 75.238.097  Likvide beholdninger 04.394.115 63.271
48.942 88.312.327 Oms=tningsaktiver 108.270.431 79.630
297.482 342451904 Alktiver 354172298  305.149
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Balance pr. 31.12.2015
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. kr. Note kr. tkr.
500 500.000  Selskabskapital 14 500,000 300
Reserve for nettoopskrivning efter
57.859 39.114.333  indre vierdis metode 68.914.269 66.516
188.544 264.930.016  Overfort overskud 235.130.080 179.887
30.500 0 Foresldet udbytte for regnskabsaret 0 30.500
277.403 304.544.349  Egenkapital 304.544.349  277.403
2.643 0  Udskudte skatteforpligtelser 15 0 2.643
0 0  Andre hensatte forpligtelser 16 5.967.825 1.645
2.643 Hensatte forpligtelser 5.967.825 4.288
0 0  Bankgzld 33.507 0
0 54.000 Modtagne forudbetalinger 54.000 22
16.424 36.897.286  Skyldig selskabsskat 36.897.286 16.424
1.012 956.269  Anden gzld 2.619.826 5.952
0 0  Periodeafgransningsposter 4.055.505 1.060
17.436 37.907.555 Kortfristede geeldsforpligtelser 43.660.124 23.458
17.436 37.907.555 Geldsforpligtelser 43.660.124 23.458
297482 342451904 Passiver 354172298  305.149
Kautions- og eventualforpligtelser 17
(vrige noter 20-21
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Koncern
Nettoop- Overfort Forslag til
skrivning overskud udbytte
Aktie- efter indre og under- for regn-
kapital vaerdis metode skud skabsdret Talt
kr, kr. kr. kr. kr,
Egenkapital 01.01.2014 500.000 5.381.355 220.004.018 30.500.000 256.385.373
Regulering primo 0 64.968.333 (64.968.333) 0 0
Udloddet udbytie 0 0 0 (30.500.000) {30.500.000)
Arets resultat 0 (3.833.704) 15.152.693 30.500.000 4].818.989
Skattevaerdi af afsat
udbytte 0 0 9.699.000 0 9.699.000
Egenkapital
31.12.2014 500.000 66.515.984 179.887.378 30.500.000 277.403.362
Udloddet udbytte 0 0 0 (30.500.000) (30.500.000)
Arets resuitat 0 2.398.285 55.242.702 0 57.640.987
Egenkapital
31.12.2015 500.000 68.914.269 235.139.080 6 304.544.349
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Egenkapitalopgerelse for 2015
Moderselskab
Nettoop- Overfart Forslag til
skrivning overskud udbytte
Aktie- efter indre og under- for regn-
kapital vierdis metode skud skabsiret 1 alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 01.01.2014 500.600 4.436.144 220.949.229 30.500.000 256.285.373
Regulering primo 0 64.968.333 (64.968.333) 0 ¢
Udloddet udbytte 0 0 0 (30.500.000) (30.500.000)
Arets resultat 0 (11.545.144) 22.864.133 30.500.000 4].818.989
Skattevaerdi af afsat
udbytte ¢ 0 9.699.000 0 9.699.000
Egenkapital
31.12.2014 500.000 57.859.333 188.544.029 30.500.000 277.403.362
Udloddet udbytte 0 0 0 {30.500.000) (30.500.000)
Arets resultat 0 (18.745.000) 76.385.987 0 57.640.987
Egenkapital
31.12.2015 500.000 39.114.333 264.930.016 0 304.544.349
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Pengestromsopgorelse for 2015

Driftsresultat

Vardiregulering af kapitalandele mv., ikke monetzre poster
Rentetilskrivning 1an, ikke monetzre poster

Afskrivninger og nedskrivninger

Zndring i drifiskapital

Nettorenier
Betalt sefskabsskat

Pengestromme vedrerende drift

Kob af materielle anlzgsakiiver

Salg af materielle anizgsaktiver

Kab af finansielle anlzgsaktiver
Salg af finansielle anlasgsaktiver

Kab af GronlandsBank aktier

Nye udlan

Salg af finansielle omsatningsaktiver
Ydelser udldn

Udbyiter

Pengestromme vedrorende investeringer

Betalt udbytte

Pengestramme vedrarende finansiering
Andring i likvider
Likvider 01.01.2015

Likvider 31.12.2015

Koncern
2015 2014
Note kr. t.kr,
84.898.198 73.423
(99.851.850) (76.649)
(2.050.373) 0
{169.691) 618
18 6.341.508 46.890
(10.832.208) 44,282
210.354 1.695
{16.431.356) (16.723)
(27.053.210)  29.254
(5.814.664) 0
5.802.583 0
(28.406.000)  (11.804)
245.000 0
0 {60.030)
(15.832.600) (6.000)
0 868
1.567.858 0
131.080.472 92.191
88.642.649 15.225
(30.500.000) (30.500)
(30.500.000) (30.500)
31.089.439 13,979
63.271.169 49,292
19 94.360.608 63.271
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Noter
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. kr. kr. t.kr.
1. Resultat af kapitalandele
83.891 106.255.000  Opskrivninger af kapitalandele 121.906.127 89.013
(4.624) (24.619.717) Nedskrivninger af kapitalandele (19.317.230) (2.958)
0 0  Realiseret gevinst salg af kapitalandel 15.751 0
909 6.180.350  Udbytte 6.180.350 909
Omkostninger direkte forbundet til
0 (35.977) kapitalandele (35.977) 0
80.176 87.779.656 108.749.021 86.964
2. Resultat af lin mv.
938 1.339.594  Renter og provisioner 3.431.168 2.120
(4.064) (1.339.594)  Nedskrivninger p udiin mv. (5.244.263) (8.516)
0 0  Konstaterede tab p2 udlin 0 {9}
0 0 Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer 157.533 1.258
(3.126) 0 {1.655.562) {5.147)
3. Resultat af garantier mv.
0 0  Stiftelsesprovisioner 10.000 137
0 0 Lebende garantiprovisioner 521.142 537
0 0  Kaldte garantier {10.023.895) 0
0 0  Hensat pi garantier {5.310.046} (435)
0 0  Indgaet pd indfriede garantier 564.369 0
0 0  Tilbagefart hensatielse pa garantier 215.000 405
0 0 (14.023.430) 644
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Noter
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. kr. kr. t.kr.
4. Personaleomkostninger
2.379 3.208.943  Lenninger og gager 6.719.273 7.009
74 190.966  Pensionsbidrag 461.594 342
87 206.245  Andre sociale omkostninger 427914 624
2.540 _ 3.606.154 7.608.781 7.975
Heraf samlet vederlag til:
681 775.000  Bestyrelse 775.000 681
548 1.711.059  Direktion 1.711.059 1.188
1229 2.486.059 2.486.059 1.869
3 2 Gennemsnitligt antal medarbejdere 7 9
5. Af- og nedskrivninger
306 676.518  Bygninger 741.516 462
150 0  Andre anlag, driftsmateriel og inventar 156
Fortjeneste ved afhendelse af
0 (95.685) materielle~ og immaterielle anlzgsaktiver (911.207) 0
456 580.833 {169.691) 618
6. Andre finansielle indtzgter
704 211.288  Renteindtzgter, bank 220.709 751
610 430.549  Renteindtzgter, tilknyttede virksomheder 0 0
25 342.858  Urealiserede kursgevinster 342.858 25
1.339 984.695 563.567 776




Greenland Holding A/S

22

Noter
Moderselskab
2014 2015
t.kr. kr.
7. Andre finansielle omkostninger
12.727 0  Urealiseret kurstab pi vardipapirer
2 0  Renteomkostninger, bank
12.729 0
8. Skat af drets resultat
16,808 39.493.033  Aktuel skat
0 4451  Reguleringer vedr. tidligere 4r
2.830 (11.690.030) AEndring af udskudt skat
19.638 27.807.454

Koncern

2018 2014

kr. t.kr.
0 12.727
10.356 15
10.356 12.742
35.493.033 16.808
7419 0
{11.690.030) 2.830
27.810.422 19.638
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Noter

9. Materielle anlegsaktiver
Kostpris 01.01.2015

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12.2015

Af- og nedskrivninger 01.01.2015
Arets afskrivninger
Afskrivninger vedr. afgang

Af- og nedskrivringer 31.12.2015

Regnskabsmessig vaerdi 31.12.2015

Kostpris 01.01.2015
Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12.2015

Af- og nedskrivninger 01.01.2015
Arets afskrivninger
Afskrivninger vedr. afgang

Af- og nedskrivninger 31.12.2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2015

Moderselskab
Andre
Bygninger anlzg mv.
kr. kr.
10.404.773 738.802
10.957.776 0
(2.913.914) 0
18.448.635 738.802
(1.272.708) (311.749)
(550.637) (125.881)
95.685 0
(1.727.660) (437.630)
16.720.975 301.172
Koncern
Andre
Bygninger anlag mv.
kr. kr.
13.590.522 738.802
10.957.776 0
(6.099.663) 0
18.448.635 738.802
(2.358.981) {(311,749)
(615.635) (125.381)
1.246.956 0
(1.727.660) (437.630)
16.720.975 301.172
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Noter
Moderselskab Koncern
Kapital- Kapital- Kapital-
andele i andele i andele i
tilknyttede associerede tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder virksomheder virksomheder
kr. kr. kr.
10. Finansielle anlagsaktiver
74.687.000 0 Kostpris 01.01.2015 0 53.717.246
0 0 Tilgang 0 1.900.000
0 0 Reklassificeret til andre kapitalandele 0 {9.459.379)
74.687.000 0 Kostpris 31.12.2015 0 46.157.867
1.963.989 57.859.333  Opskrivninger 01.01.2015 0 94.181.408
0 106.255.000  Arets opskrivninger 0 121.899.170
0 (125.000.000) Udbytte 0 (127.495.869)
(1.963.989) 0  Tilb.forte opskrivn. vedr. tidl. &r 0 0
0 39,114,333  Opskrivninger 31,12.2015 0 88.584.709
(589.183) 0 Nedskrivninger 01.01.2015 0 (18.937.544)
(22.655.728) 0  Arets nedskrivninger 0 0
0 0  Nedskrivninger vedr. drets afgang 0 7.948.811
¢ 0 Tilb.forte nedskrivn. vedr. tidl. ir 0 0
(23.244.911) 0  Nedskrivninger 31,12.2015 0 {10.988.733)
51.442.089 39.114.333  Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2015 0 123.753.843
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Noter
10. Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Moderselskab:
Ejer- Selskabs-
andel kapital
Navn og hjemsted i % t.kr.
Kapitalandele i aktive tilknyttede virksomheder omfatter:
Greenland Venture A/S, Nuuk 100,00 39.950
Greenland Business A/S, Nuuk 100,00 500
Kapitalandele i aktive associerede virksomheder omfatter:
Greenland Contractors 1/S, Kobenhavn 33,33
Koncern:
Ejer- Selskabs-
andel kapital
Navn og hjemsted i% t.kr.
Kapitalandele i aktive tilknyttede virksomheder omfatter:
Greenland Properties A/S under frivillig likvidation, Nuuk 100,00 1.600
Kapitalandele i aktive associerede virksomheder omfatter:
Greenland Contractors S, Kobenhavn 33,33
Pisiffik A/S, Nuuk 14,21 100.000
Halibut Greenland ApS, llulissat 31,01 3.283
Inuk Hostels ApS, Nuuk 42,40 868
Portusooq Motorservice ApS, Maniitsog 43,51 437
Lilleholm Food ApS, Maniitsoq 40,05 209
Reply ApS, Nuuk 20,00 125
Isaksen Design ApS, Redovre 30,00 125
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Noter
Moderselskab Koncern
Andre Andre
kapitalandele Veardipapirer kapitalandele Vaerdipapirer
kr. kr. kr. kr.

11. Finansielle anlzegsaktiver

0 72.604.804  Kostpris 01.01,2015 3.782.415 81.934.381
0 0 Tilgang 26.506.000 0
0 72.604.804  Kostpris 31.12,2015 30.288.415 31.934.381
0 2.124.291  Opskrivninger 01,01.2015 0 2.124.291
0 1.460.810  Arets opskrivninger/kursregulering 0 1.460.810
0 3.585.101  Opskrivninger 31,12,2015 0 3.585.101
0 (4.824.906) Nedskrivninger 01.01.2015 (3.067415)  {14,059.57D)
0 (1.133.749)  Arets nedskrivninger (17.686.642) (1.133.749)
0 0 Tilb.forte nedskrivn. vedr. tidl, 4r 0 2.966
0 (5.958.655) Nedskrivninger 31.12.2015 (20.754.057)  (15.190.354)

¢ 70.231.250  Regnskabsmzssig veerdi 31.12.2015 9.534.358 70.329.128
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Noter
11. Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskab:

Navn og hjemsted

Vardipapirer omfatter:
GronlandsBANKEN A/S, Nuuk
Nunaminerals A/S, Nuuk

Koncern:

Navn og hjemsted

Kapitalandele i andre virksomheder omfatter:
L.NS Greenland A/S, Nuuk
True North Gems Greenland A/S, Nuuk

Verdipapirer omfatter:
GronlandsBANKEN A/S, Nuuk
Nunaminerals A/S, Nuuk
Nordatlantisk Venture A/S, Nuuk

Ejer- Selskabs-
andel kapital
i% t.kr.
5,58 20.269
7,61 81.756
D3 10.000
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Noter
Moderselskab
Tilgodeha- Tilgodeha-
vender hos vender hos
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
kr. kr.
35.155.834 0
41.173.924 0
0 0
0 0
0 0
76.329.758 ]
0 0
0 0
0 0
0 0
76.329.758 @

12. Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 01.01.2015
Tilgang

Afgang

Renter

Ydelser

Kostpris 31.12,2015

Nedskrivninger 01.01.2015
Arets nedskrivninger

Tilbageforte nedskrivninger vedr. tidl. &r

Nedskrivninger 31.12.2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2015

Koncern

Tilgodeha- Tilgodeha-
vender hos vender hos
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
kr. kr.

19.625.199
5.212.600
(8.708.248)
294.927
{965.058)

15.459.420

o 0O 0 o O o

(16.545.217)
{5.216.259)
8.708.248

{13.053.228)

o0 o o

0 2.406.192

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder bestar af udlan til Greenland Venture A/S.
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Noter
Moderselskab Koncern
Andre Andre
tilgodeha- tilgodeha-
vender vender
kr. kr.

13. Finanstelle anlaegsaktiver

0 Kostpris 01.01.2015 11.659.606
0 Tilgang 18.529.255
0 Omiegning 1an (7.909.255)
0 Renter 1.755.448
0 Ydelser (602.800)
0 Kostpris 31.12,2015 23.432.254
0 Nedskrivninger 01.01.2015 (554.848)
0 Arets nedskrivninger {21.207)
0 Nedskrivninger 31.12.2015 (576.055)

0 Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2015 __22.856.199
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Noter
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. kr. kr. t.kr.
14. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af' 1 aktie 4 100.000 kr. og 2 aktier
4 200,000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke varet ndringer i aktiekapitalen
de seneste 5 regnskabsar.
15. Udskudt skat
Udskudt skat hviler pi folgende poster:
3.979 2.624.574  Maiterielle anlzgsaktiver 2.624.574 3.979
553 (7.309.308) Finansielle anlegsaktiver (7.309.308) 553
(1.889) (4.362.112) Tilgodehavender og beholdninger (4.362.112) (1.889)
2.643 (9.046.846) (9.046.846) 2.643
Arets bevegelser i udskudt skat kan specificeres sdledes:

9.512 2.643.184  Udskudt skat 01.01.2015 2.643.184 9.512
2.830 {11.690.030) Udskudt skat af arets resultat {11.690.030) 2.830
{9.699) 0  Skattevasdi af afsat udbytte 0 {9.699)
2.643 {9.046.846) {9.046.846) 2.643

Nettovardien er indregnet siledes i balancen:
2.643 0  Udskudte skatteforpligtelser 0 2.643
0 9.046.846  Udskudt skatteaktiv 9.046.846 0
2.643 9.046.846 9.046.846 2.643
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Noter

Moderselskab

2014 2015

tkr. kr.
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 i

Koncern
2015 2014
kr. _ tkr.

16. Andre hensatte forpligtelser
Posten omfatter hensettelse til forventet ind-
frielse af afgivne garantier og kautioner for
associerede og andre virksomheder.
Hensat (1.01.2015 1.645.000 1.728
Hensat i 4ret 16.553.380 320
Indfriet i aret (12.015.555) 0
Tilbageforsel af tidl. 4rs hensztielse {215.000) (403)
Ialt 31.12.2015 5.967.825 1.645
17. Kautions- og eventualforpligtelser
Selskabet er part i et muligt segsmal, hvor selskabet
risikerer et sogsmal pd op i mod 6 mio.kr., det er dog
selskabets opfattelse, at sagen vil blive lukket med et
forlig pa et vesentligt lavere belob.
Koncernen har overfor pengeinstitutter afgivet
selvskyldnerkaution for engagementer med virk-
somheder, sont udgor max.:
Associerede virksomheder 8.079.325 18.812
Andre virksomheder 569.881 772
Veaekstkautioner 100.000 283
Greenland Holding A/S' ejerandel udger 1/3 af
Greenland Contractors 1/S. Overfor tredjemand hefer
selskabet solidarisk med de pvrige interessenter for de
forpligtelser, der pahviler Greenland Contractors I/S.
18. Andring i driftskapital
ZAndring i udlan 0 48.380
Zndring i varebeholdninger 0 (23)
Zndring i tilgodehavender 6.499.644 (2.258)
Andring i leverandorgald mv. {158.136) 791

__6.341.508 46.890
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19. Likvider
Likvider 94,394.115 63.271
Eangz=ld (33.507) 0
94.360.608 63.271
20. Neertstiende parter

Neertstiende parter med bestemmende indflydelse
Folgende parter har bestemmende indflydelse pa :

Navn Hjemsted Grundlag for indflydelse

Grenlands Selvstyre Nuuk 100% cjer

Alle transaktioner mellem naristiende parter er indgdet pA normale markedsvilkar.

21. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller pa-
lydende vardi:

Grenlands Selvstyre, Nuuk, ejerandel 100%
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